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UN RE§UME DES ELEMENTS A TENIR COMPTE AVEC CETTE
STRATEGIE (VU LORS D’UNE RENCONTRE PRECEDENTE)

® Le vendeur d’option a des obligations

®* Vendre des options OTM

* Choisir une probabilité ITM de <30% donc faible probabilité pour I'acheteur
* Choisir des expirations entre 21 et 45 jours

®* Vendre des options surévaluées (Overpriced)

®* S’assurer d’un bon volume pour avoir un écart minimum entre le bid et le ask
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QUELLE STRATEGIE CHOISIR

Option Terminologqy

Sellers cbigaionss BUYEIS trights)

(bullish trades)

(bearish trades)




Last Met 5 Day HY 20 Day HY 60 Day HV 50 Day HY  CIW Calls CN Puts
140.21 -0-43 13:25 TI=T5 15.00 14 50 18.75 18.50

Long Call ~ || Edit Spread | [ Clear
Position | Expiration Strike C/P| Frice _ i | Asl _ | Delta |[Gamma | Theta | Vega | Rho | ITM |
Bl Buy 1|{May 19, 2017 145.00 |::‘.-a||:_ Mid: ' 224 19.09| 342 : | 1] -0 | 0.1965| 0.0667 | 29.0% _|
Totals: ' ' ' : : :
May 19, 2017 w 3 Strikes - Above and Below  ATM - Look Back: Current
Calls
Prob Brkeven Prob ITM Theta e Gamma Delta ) Violume MNet Bid Ask Last

May 19 (53 days to expiration)
96.2% ' 0.0928 | 0 0.9014 | 24 59 | 9956 7 0.61 | 1585 | 1625 | 16.14 12500
-0.30 | 1145 | 1165 | 11.50 130.00
026 | 745 | 7585 | 755 135.00

140.00

o004l 105 | Sl 7 150.00

ooo | 047 | o049 + | 155.00




QUELLE EXPIRATION, VOLATILITE CHOISIR

® U'expiration idéale est entre 21 et 45 jours de I'expiration

®* On prend des options surévaluées (IV > que sa moyenne voir site de Tasty

trade pour connaitre le degré a partir de 50% c’est acceptable)

® |e titre doit avoir suffisamment de volume et ainsi bénéficier d’un écart

minimum entre 'offre et la demande
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LES STRATEQIES CONCERNEES:
LES STRATEGIES BULL PUT SPREAD(BULLISH) ET BEAR CALL
1 SPREAD (BEARISH)

® Peut aussi porter le nom de vertical call ou put spread ou autre selon

I'application utilisée

® Ce sont des stratégies de type contrariant



LES PHASES DU PROCESSUS

® Direction des marchés

® Les recherches pour trouver des titres

®* L'analyse des graphiques des titres trouvés
® La sélection des options

® Le placement des ordres d’achats et de vente

® Les suivis des ordres (ajustement /fermeture)
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ANALYSE DES MARCHES AFIN DE DETERMINER LA
1 DIRECTION

® On utilise le DEW
®* Dew up =DPO >0 et WMA >30
®* Dew down = DPO <0 et WMA<30

® Pour s’assurer d’un bon signal du DEW:

® Pour un marché haussier: d’avoir une fermeture plus haute que la veille

® Pour un marché baissier: d’avoir une fermeture plus base que la veille







LA SELECTION DES TITRES

® On peut utiliser les unisearch de V V et inclure les paramétres suivants:
®* Exchange = xA, xB, xI, xO, xN
* Avg Volume (50Day MA) >=500 000

® Les Top recherches bullish
* S&P 500 Winners

Safe and Sound

Vector+Vector 1.25

Ruler stocks
DPO & MACD killer crossover




LA SELECTION DES TITRES (SUITE)

® Les top recherches Bearish
® Vern’s Vultures
* Gravity
® |G Plungers

®* Pirates short



L'ANALYSE DES GRAPHIQUES

® Une direction claire
® Les niveaux de supports et résistences

® Les possibilités d’entrée

® Bullish : Le prix plus haut que le haut de la journée précédente

® Bearish: le prix plus bas que le bas de la journée précédente
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HER v Q Last MNet 5Day HY 20 Day HY 60 Day HY 80 Day HV' CIV Calls ClV Puts
Pepsico Inc. 14.70 1.01 7-50 8.50 8.75 8.75 9.50 21.00

Bull Put Spread || Edit Spread | |

Position xpiration  Strike cP| Price | Bi | IV | Delta |Gamma | Theta ""."Ega | Rho | MV |Brkes
Buy  1|Jun16, 2017 108.00 Put| Mid: 019 014| 024/1692] 9| 0. -0.0149 | 0.0450 | '
1]Jun 18, : 1 4.31| : ; 0

Jun 16, 2017 7 Strikes ~ Above and Below | ATM Look Back: Current -
Calls =
0Ol Volume: Net Bid sk Last Strike 5 Bid Ask Met | Volume 0l 3|tz s Theta | Prob ITM| Prob Brkeven
Jun 16 {25 days to expiration)
0.00 | 107.00 [0 [ 019 0 5 | 0.063: 0372 0.0131 | 0.1% 0.1%
000 | 10800 026 | 014 | 024 21 2 | 0.0809 | 0. 0.0450 | -0.0148  0.3% 0.2%

109.00 21 | 0 6.12 | -0.1060 | 0.037 0.0549 | -0.0173 1.0%

110.00 | 0.33 30 | 035 | 022| 205 | 9097 | 152 0483 | 0.0660
11100 | 044 [ 043 _ 42 1484 0. 0.0810
oo 1 [T0e3 | 070 | 14.44 . 0.09
113.00 0 K _ - 1431 | -0.331 0.1
114.00  1.33 3 | 141 ] 2 14.44




Risk Graph: PEP

| PEP I+ @ Last  Net CIV Puts

5Day HY 20 DayHV 60 Day HV 90 Day HV CIV Calls
114.70 1.01 7.50 8.50 8.75 8.75 9.50 21.00

Pepsico Inc.

Single Spread Compare Spreads

.EiI_I|I|IF'L.It .Sr;nread" - || E“dith-preacl-

Strike C/P|  Price | Bid | Ask | IV | Delta |Gamma | Theta | Vega | Rho | [TM |Brkeven
0.24/16.92| -0.0803| 0.0296)-0.0149) 0.0450 -0.0065| 0.3% | 0.4%
1.00/14.31)-0.3314| 0.0848| -0.0300] 0.1088 -0.0266| 25.7%| 39.6%
0.2505| -0.0552| 0.0151] | [

Position | Expiration

Buy  1|Jun 16,2017 108.00 Put| Mid: 013 0.14
Sell .1.!.9%'_'.1.1.'3.:..?.‘.]._1?' 13.00 Put| Mid: 036] 091] 1.
Totals: -0.77| -077| -0.76|
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' Bull Put Spread

Briceven (Up) 112.24
Briceven (Dn) 112.24
Max Risk: 42350
Max Profits: 7650
Credit: 76.50



LE PLACEMENT DES ORDRES

® Placer un ordre pour la stratégie (combo) a un prix milieu entre le bid et le

ask.

* Idéalement attendre vers 2 heures en PM pour placer I'ordre et ainsi étre plus

sécure sur la direction du marché




LE SUIVI DES ORDRES

® On ferme la transaction quand on a 50% de profit calculé sur la prime nette

recue (Prime nette recue®50% = profit visé)
® On peut mettre un ordre de vente limite suite a I'ouverture de la transaction

® La transaction peut nécessitée des ajustements si la direction ne va pas en

notre faveur (ce contenu fera l'objet d’une présentation subséquente)




LA SUITE

® |l est recommander de pratiquer et de pratiquer encore avant d’effectuer des

transactions réelles

® Plusieurs courtiers offrent des fonctionnalités pour pratiquer




